aLOMI@ B0
)

2)a0023  al0LIOD)

2009

MIMIEDIS ®d02jwlalo
aflslaj)mlom emieloale enio)eud

@Yleom AldaHo GRS TVMIBAUIAITLANY BINIOSE: aflSs]
afiBla] MVOMUODTIG: (AIGITVMW] (alD)EL 6TUOBH)SHUBBS 700
enfleiyad cawosolen Ma¥isa)nEoEeIwlo)am). alouRIOMmY
0OBYEBOG 002! NWBal CRRIRIDILNC MIVB)HOS (IO
quawl moea0® sn10wlag). 2009 MAICNICIGS Hag).af)o.af)ad
LadV1EL T 0la) HEMBP)HWS WOTWINM BB, Galo®
QAURUNOD GRIH 0Int(SeaBSlanl woowal &l.abl.all 4.1
®20Mo @IS 1.1 OROMEOW] (2008-@3 33 LGOROM@D
o)) aisdalo MaLs). 2010-G3 MO 4.2 VORIMo AUBAG]
NOLIMORM)o Haf).af)o.af)al (aldiailen)am).

@@ 1olo20wealElelo NWal CIRYEBOSWV)o
(aI@lmaw] 10wl oj@owf] alomeBud qv)ailaflesan).
(a6 &).al.ms] 0at(SEEBEOW M)ODE] @REOMLY, B:)OHAl
O0), ©@).af).800 af)MM] E0RYEBB)OS Z2.AWl.all 2009-03 &>)0ql
GO6INS)O. af)IMNI@3 2010-@3 4 LORIMo AUOO QIBAGa)
HOHAUCHH0MOAN0. AIOME DD AldaHo (al®ledlanyam
QI8da] 18.5 LOMROMAE. HDAEN) HIPLOGMNAUYM OOH(S
@RS8OV 2GeIaHY, MUVlBa)d af)laIV)es aIgdajw)o mam
DOAOMo HH)0WHVIMBOW]. DD EIRL6EBBB)o 2010-G3
Q18d2J0 0o QVAGmOHAMIEN alOMEBUS MV)ailaflen)
ana.

allaflw eomyemss)o @raisasgloal alellowlaHiol®

omeovloomiloon o Bmad mojesizms  (EERNIIDD:



NS HB)0 (I@ITVTWIDNE3 alg)eenemnud @rallsargloal aieals; amioe,)
HOS MOV ABd2|V)o AYBIAOV @RCaldHl] VAM)WIWHHaM).
@3l0BM C2AIRIHW (al@IMAW] cn0Wlajealoud NI0EHB)OS LIBOMINNG GRS
Qll@d &)0a1mow] af)Mm® WElWoesMEsIalo alLlltdWlnHOI® MIdE)HO8 @G
ala] aFo0 mMlem) AL 980a00M20W], &:)HOUOTIPLIV)0 ¢=03B30M
ORIV)o MMILE; M08 2008-03 @RYM@IVIGS 15 LOROMO WBWM ¢MS]
©EajoUwd HROTMo NIVBsI0U) CoNHED QISABa] 11 MAIMo AV@@IWYAM). alOM
POO® MIEH:Eloel mMienle Roel:ma@Rglel)oe MSaloS)dSIo3 UM Asda)
N2 ©).af).0VN6LIV)0 AIGINGIHEI)0 HOMAC RILIGEEBEIM3, 2007-CMBHIUB
80 LOOROMo AUBAB2JWIEN) WSaIS)BHRNS SHI0LANIGI 2008-T DENBIVO).

miendls; aiosslod) OTInIMEBEIPS DalcINOEmIee AUSAB2 WM &
Slaom QI@aHo DENROIV®. 2003-03 QLIOMOIG HROOMo NVEI0U) @BalMEBBS)HS
12.5 @2OMROVE)IM OAVLIONE: MnI0B5loU’ OBaIMEEBU3, 2008-3 20.3 YMROM
2001 QIdWlaf). ®)BeNVI@ 9.7 VOROMAPI@MIM) 15.7 VORIMROW. LIOBHHURA
®W)OS SOOI MAVEINE: nIoB)dhE MeM@os MMIES. (al@lrumu]
2RISOTIT LIBHHAD® B)0060MEs1EN0 alefltowlaiclm Mm0E)H:8)9s BMIG
@®HINVIEM DEaj09)o MAIWIOS MNIMo. AICMOIGE GREDI (l2)6 ENIOE:)HS)HS
EI0BHHUA® @RMIIV)OS 3.2 VMROMAOV]VOMEIG MAVEIASE; 6NI0B)HES)
GS® 5.9 LVO@OMAEN. ©).af).DVIE MM (alB)e] DAVEIAS NI0E)HS)OS
£I0BHHUAD® 2007-0L1 2.7 VMAOM@N@IMIMNT 2008-@3 1.9 VMROMAOWV] &HOGETIN
120 alOMIEIN® NIOE:BHSIESO 1.5 VMAOMo AIGAIET. SAVEIR]SE; I8
HB)OS LIOBHUAMDIGY ) NI0B)HSROWIBS AU QY@M (aldlavawleals
ODI@ B)0600 AUOYMO MANlS (VDERLVAIEM).

BDEHUAD® GOQIMBS Q)Y H006Mo, MEHUal QIO)RAOMODIGE QI
$)00106M. (aIGINVMWI Qly0aila)éajoud aEElE: MI0E)HSOS 30a0a] aflalem]
V)2l 0] NIBIHOB CaldpR! G001 G061 |S)OM)@)EMBOW. aflel 00y
sBgloeimleno alellodlnHolm MINEGS)0S GRS BAILSMBOIOYM CAM Matis
0ajS}HW)0 H2IT®). BOEMABI), 2008 R)EMITE HICMOIHEIV)0 ©).af).e0W
HLIV)o HIILE; MIEH:8)9S 80a0alaillel aleltdulaticl® nI0e)e:e8890ud
DVAMMINHEME;NG3 2009-@3 A IOTUOIN® M) UBLHOW0)aM) VAN Aflatem]
melyo. MEHHUalEBSIMMIMIS] LNRSUAGVINS B:)0AUNT QAUO)ROMo &HOWO
MSISSVOHDAN B004AU0 QAUYE@AEM. B (alR)6L NIOB)HSNS LIORSHUAD
2007-@3 HROOMo AIO)ROMOWINNG 4.9 VOROM2OW]O)HMNE;IGY 2008-@3 3.5 VORI
M20W10}M). A (aIAIBODDE 2JLIAINEM LIBHUADOWV IOWIHHM 26QO0)
(WM opIS@o. MABAWInal MManmlE:; MIoB)®8)10S (alUGEmMe]elal
ARMIGIOS 4.4 OROMROAMEITS lLlKOWlHOI® MBSO 3.3 ORO
MER QIO). S)POUATIDL! B)M) DILINNE: NIdE)HSB)HS (IAUGCmMEe eIl 2.5
O@2OMAN0 0] NIOBIHB)ES® 1.6 VOAIMANAE.

@Wldalsmo MledHallenom e:¥loomldlesymm)o (Liquidity Gap) mmdelo
ofl&> 108 B386) BlaueNTlWosM). AQ) NINE)HOS @G IGH 2] SDAVAINE; MIE:)
HUBBS D)5 MESUIBUW LIEBH)IM) af)M® WGIWIEM. af)MOT3 Al

@I epvlooni momg) 2jjolowodt @ avand 7



MeHHa lH0)MO@IMBS  GRAINVOEBUWE HAMAMMM@IGE Galne(@ ailzzwflss)
avlel. MNJaIMEBBZHS AYRILM GRSICMO WAMAEM. 2007-G3 AIODOIHEI 2T
(aIm)e MILI00E; MINE)HS)HS MRIVMBHUAG 26.8 GORIMAEM; alOTUCIND
NIOEL)BBIESO 14.6 VROMA0. 2008-O3 DO 217 VMAIMANO 14.3 WMAOMAL
20U B)0W) )NV,

HOMOORI) MV IOYEOIES MIIonls; o8 @RAIY)eS oAl ¢uooR
MROSNAN@IM)0 (al@larvaw] snmIW)o NIDWILHIHD EMIGHIMNDIM)0 VBMAIW
®10)20MEBe8S)eH8 MIAMITWI®RVBlee)MM). a®lw o1TlVleNss o@dal
MEIBBHS @RLOAID BSaI0S)0TMB:8)0S Afle:0aV@osm MGG (altdmo. MLl
2l 610831003 almomday cas el @RWMe: dlulvled alle:milenca m)saElals
@POM)QOENE @RUISIEL (allals el MO@ VYOOGS dleimlanloyam
MOMICHE 1SS @RYBLBILIAD RIIE)E:S)0 DalcWIWlaj®. Mol Mlelail
enss ablnoamdmy alyainunled 108602001 MSafl@d AIE)EMM@IN o0 (1w
aqusaRud emalsg). SN aleMUIMOO)OS NEAIHUMEBSILNHS n Y@ qLIMI
o alraeloilewd alle:milaflajo. @RI DaVENAE; MI0E)HSIG (ol
CROINOMILNBS®)o. af)IMIM3 DD A1MBSIM3 aleIT oMo 60) ail2owo alemusl
@O0} MVAJAOAN0 TVOUVBYAHSICWINSWIM AlGHBO}M®. @mSelnsls;
adlmomdm’ noalneEBg)es (aludommeares »leivisasgloeisslane o quowl
alemymyens. oM allemilaflennals 2fel allblaw ololsegslel ol
@O0 OOVIEBESIS al)demMaw] cwoElon)Milel MGG &M @IM)o.
D V002 I0JABIRINGN) NIDENHHOS (BTN SUA® AIGWlalévdm)o @RW)
@B M0 10y68BUWBEHM)IVE]2] 2ENLOIWHSIMRILHIM)0 al)@I© dlTlWle)ss
allrfla® o1l alle:milaflenom)o KwolERE VEQIUG:E (Voollajjes:0mElolos)
aN@). 200} GRIGOD AONEIWIHOI® &eMO8OM@3 ailslajmlcdsncm wael
@O MVAEBLBEHBOM) MIMOB:MR®OM )@l olole:udes omlw)o
TMUOWI DU aFOOW)6NE.

@I MlesUal DSEBUE HHMBOITI AIRYAOMO DO AIGYAMIMIET ML
ollss NINEBHSINS 29QO) (K0@0. MATalBHORIOD A0@o MMeKlE; nIoEslod)
@ROoElajMo @RYOOElBHIMICISHNM®AOW HHaIM, MilEa))d, MDY )SEEIW
00R6EBgEHA! MlEHHal TN IMEEBS)A0CWI TVAHHIN)GHSRICVI DBWE:E:H] 00
doaiom] nudad moss)egloal @wle alleumsud MleaHaileromss Mso »ems
OMOOAM) NI HW BHOYMYM). ERMIMBS 21820 alll NIdB)HSB)o @RYOO
Gla)) G, aBO0 TLIWIMGHB)BB DHNOOLOIG DAV} @R® @IGalOlo
HH06MIBHOCHGIG @RAVITLOMIET) DAVLIOAE: 6NI0B:)EUD.

2008-@3 G30) TVIHIOY MNJalMo MSOTWIW TVAEA (ald:000, @RSIOM @A)
AUdaucomEn NWBal E0REBSIBMIMBS oF@NE M)W MleHHal UM
B0 M)BAMIS) HAUMNG DAVLINE: anMR)&HIOVIGIEn)0. @REaClenIT 64
o®20MARo W)E0%a{led 57 MAOMAe WEHHalD HNIMHW HOONETMS)HH)
mmo MAVRIElE; anR)Bu3 MOm. Mleatal 0Bslod) ConE eaSelonls;
NIB 08 afHo allosslenem. o) adwlaflesnmeomyems. (almlraulewons el
)81 6MaAlg M) 20BSOYBS)o (DA EoNIeNE) 2010-G3 G31@]a)}0IA]

omeovloomiloon o Bmad mojesizms  (EERNIIDD:



Lt ladlee)amy.

80} (aIC®yd alledVOVIHG BO(@o MOMICTIS O1THOBM eavedls,
NIOB)HEBIS)BS $0$210j0S 200ISOFIEIM). W)EO0afleno @REAGIBHM MIS)H:
glelo mienals; sniosslod) aloMoN@M)o NEAIAUEM CoN@M)o (Al0EWOUTlE:00
OO0 SHSMNIO)IMO) AYBSAUOIEM).

DGajowd GG aflNIMaY ¢aaIRIVIM §2I019WO0) YMPOMo M@0 (5
WO20NOBIT3 MIOYP) HSMBS DAV aflnommla) oMl &)@ajjalogem]
0 B0LIN0EM. @GN EN@IMIo MGEH)MEN) GRING: 00a(S6EBUE ANEIHR)
amy. 6eld mmMienils; adlnomavlend ee(mmoanad (snigad qudalrmonoalo
MSO1eEHNEIBlEN)aM). @OMI CRAIRIVITE MIAOOHOMIo BIONNIW)0 MEM
MOOMEBINOW] BENEE)I). ooty VeI00IOg MVlEhal}0)o OO INW)0 @oeail
e aono. agedioled mmienals; atlmOBMIn] cH(Bo @EBSOAIMOD
amoeN} DAIYES @Yo, MVlEra A @RS)O RIS GG MMILNAlS, MmIoEslod)
MEIZOOIN ERHGIOIA)F) @M. af)alogimio MVOWIm®)e allealEBEs)8s
DamY 20(@o aflanlenaneno? MEa 063 MSAN)AIe)M (Vo6EBU3 ilE3wlajomd ®1da)
VOV)o (IO 1BHUBS QUSW)6NE. W

mohdpalath@gmail.com

@I epvlooni momg) 2jjolowodt @ avand 7



